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ANALISIS RAZONADO

Estado Financieros de Casino Rinconada S.A.
al 31 de Diciembre de 2010

En opinion de la administraciéon de Casino Rincon&dA. los presentes Estados Financieros de la
Sociedad reflejan adecuadamente la situacion edoadinanciera de la empresa al 31 de diciembre de
2010. Todas las cifras se encuentran expresadassas y se emiten al tenor de la Norma de Caracter
General N°118 y Circular N° 1.924, ambas, de laeBnfendencia de Valores y Seguros.

Casino Rinconda S.A. (ex Salguero Hotels Chile )5&s una Sociedad An6nima cerrada, Constituida por
escritura publica de fecha 16 de junio del 2005.

Los accionistas controladores de Casino Rinconada $n las sociedades; Enjoy Gestion Ltda. y
Salguero Hotels Corporation.

Su objeto social es la explotacion del casino dggs de la comuna de Rinconada, provincia de lae#n
Quinta Region.

Por resoluciéon Nro. 343 del 26 de diciembre del6208 Superintendencia de Casino de Juego, otdrgé e
permiso a Casino Rinconada S.A., para operar umcate juego en la comuna de Rinconada. El
mencionado permiso tendra un plazo de vigenciasdafibs contados desde la fecha de otorgamiento del
certificado a que se refiere el articulo Nro. 28adkeey Nro. 19.995.

Con fecha 29 de Agosto del 2009 la Superintendetiei&asinos de Juego emite certificado donde la
Sociedad se encuentra habilitada para dar initdooperacion del casino de juego y los serviciaxas,
comprendidos en el permiso de operacién autorizado.

El permiso de operacion de Casino Rinconada Sga.hasta el 29 de agosto del 2024.
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Las tendencias observadas en los principales idioliea son:

Estado de situacion financiera

Al 31 de diciembre del presente afio, el total deves de la Sociedad se incrementé desde los $28.94
millones del ejercicio anterior a $54.162 millonéi€ho incremento responde principalmente a aumgato
Propiedades, Planta y Equipo.

Asimismo, los pasivos de la Sociedad se incrememntade $31.578 millones el afio 2009 a $47.205
millones el ejercicio 2010. Dicho aumento se debénaemento de cuentas por pagar a entidades
relacionadas, no corriente, producto de la finan@radel proyecto integral de la Sociedad.

indice de Liquidez

La razén de liquidez al 31 de diciembre de 2018ral6 a 0,42 veces, experimentando un aumento tespec
a las 0,37 veces que registré el indicador eneztigjo 2009. La variacion se explica por un aumetd

los otros activos no financieros corrientes.

indice de Endeudamiento

La razén de endeudamiento, definida como Pasivoiébde y No corriente sobre Patrimonio, fue de 6,79
veces al 31 de diciembre de 2010 cifra superiorditador negativo que se registro en el ejeraciterior.
Esta variacion se explica principalmente por un entm sustancial en el Patrimonio con respecto al
ejercicio anterior.

Estado de resultado

La pérdida al 31 de diciembre de 2010 ascendid3L$5millones superior a la pérdida registradalatle
diciembre de 2009 que alcanzé a $5.038 millonesa Bsrdida se presenta en funcion del ciclo de
maduracién del proyecto de este tipo.

Rentabilidad

Al 31 de diciembre de 2010, los indices de rentidall del patrimonio y del activo fueron negativos
producto de la pérdida del periodo.

Estado de flujo de efectivos directos
Al 31 de diciembre, se presenta un incremento eetel efectivo y equivalentes al efectivo, prodymbo
flujos negativos de actividades de operacion yrdersion ascendentes a $29.751 millones y a flujos

positivos procedentes de actividades de finanaigood $29.985 millones

A continuacién se presentan los principales indicesicieros del Estado Financiero:
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INDICE DE LIQUIDEZ

Activo Corriente / Pasivo Corriente (veces)
(Activo Corriente — Existencias) / Pasivo Corriente
(veces)

INDICE DE ENDEUDAMIENTO

Total Pasivos / Patrimonio Total (veces)

Pasivos Corrientes Totales / Total Pasivos (veces)
Total de Pasivos No Corrientes / Total Pasivosgsgc

RENTABILIDAD

Del patrimonio (pesos)

De los activos (pesos)
Ganancia / Accién (pesos)

PATRIMONIALES

Patrimonio (millones de pesos)

Activos no corrientes (millones de pesos)
Activos Totales (millones de pesos)

31-12-201C  31-12-2009

0,42 370,
0,41 0,37
6,79 -
0,30 0,31
0,70 0,69
6.956 -2.631
48.231 72D
54.162 28.946
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RIESGO DE TASA DE INTERES, TIPO DE CAMBIO Y MERCADO

Tasa de interés - Las tasas de interés de logaséatiquiridos por la sociedad estan expresadéasan
fijas en pesos y unidades de fomento, mitigandeesgo soélo a la variacién de la unidad de fomeRtp.
otra parte, la sociedad cotiza sus créditos copriogipales bancos del pais, con la finalidad lokerer las
mejores condiciones de mercado en cuanto a taseagidn de estos.

Tipo de cambio -Al 31 de diciembre, Casino Rinconada S.A. no mastienstrumentos derivados
contratados, dichos instrumentos, en caso de ¢arits, buscan mitigar el riesgo cambiario ante
fluctuaciones del valor relativo de las distintagsas.

Mercado — Los ciclos econémicos de la economiaroegpe directamente en los ingresos de la sociesad,
periodos econémicos bajos, la expansion de nugsgossos se ven reprimida, para mitigar dichobsjc
la sociedad implementa politicas de retencion @tels vias campafias de marketing directo y ofertas
nivel general.



